BUGLIOTTI, EUCLIDES BARTOLOME C/ ESTADC WACICHAL — P.E.N. 8/ amparo.

3,0., B.134, L.XLVIII. _ (RECURSC EXTRAORDINARIO)

@%ﬂ:‘:ﬁm}a '§Eﬂﬁtﬂf e {a Q%ﬂaﬁ

Suprema Corte:

-1 -

a2 fs. 367/370, con la aclaratoria de fs. 373, la
Camara Federal de Apelaciones de Cérdoba (sala B}, dispuso —por
mayoria— la aplicacién de la tasa de interés del 2% anual del
decreto 471/02, segun plazc de vencimiento, a las obligaciones
del Sector Pablico Nacional de la acteora, y —por unanimidad—
ordené que le restituyeran {en los términos dispuestos por aquel
decreto) 1los créditos correspondientes a sus certificados de
custodia, originados por el canje de bonos de consolidacidn en
délares estadounidenses segunda serie ¥ de bonos de
consolidacién en moneda nacicnal primera serie, segun plazo de
vencimiento, y determiné un plazo de 30 dias, a partir de que
.quedafa firme la sentencia, para prever las partidas ﬁértinentes
para incluir el crédito de la actora en el ejercicio
presupuestaric correspondiente.

Para asi decidir, el juez gque votd en primer lugar
sefiald. que les titules adendades al acter en funcidén de lo
digpuesto por el decretec 1226/01 (certificados de custodia) no
se encontraban entre los elegibles para el canje de deuda
instrumentado por el decreto 1735/04, lo que impidid a su
titular acceder a esa operatoria, ello en virtud de gque los
certificados de crédito fiscal representativos de la renta vy
amortizaciédn de capital habian sido destinados a la cancelacibn
de deudas tributarias y perdido su identidad originaria, sin que
pudieran retrotraerse sus efectos.

Sefiald que, por  tratarse en la especie de

obligaciones disimiles, no podia entenderse aplicable el



criteric sentade por el Tribunal en el caso “Galli” (Fallos:
328:680), v que al haber consentido laz actora la conversién a
pesos de las obligaciones emergentes de los titulos publicos de
su propiedad en los términos del decreto 471/02, resultaba
arbitrario diferir sine die la percepcidn de los servicios de
intereses ¥y el capital correspondiente,

Por tales razones, entendié gue el Estade Naclenal
debia abonar al actor los serviclos de 1lntereses y amortizacion
del capital de sus titulos piblico=s en pesos a la paridad fijada
por el decreto 471/02 con mas el coeficiente de estabilizaciédn
de referencia (CER} e intereses del 3% al 5% anual.

Los restantes magistrados gque integran la sala
adhirieron, en lo sustancial, a leos fundamentos de su colega,
aunque c¢onsideraron gue el interés aplicable era del 2% anual,

seqin lo dispuesto por el decreto 471/02,
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Disconforme, el Estado NWacional interpuso el recursc
extraordinario de fs_. 379/393, gue fue concedideo a fs. 416 en lo
relativo al alcance e interpretacién de normas de caracter
federal v denegado en lo dque respecta a la arbitrariedad vy
gravedad institucicnal alegadas, sin gue se interpusiera gqueja
alguna.

Niega que el actor haya estado imposibilitado de
ingresar a los canjes de la deuda publica instrumentados por les
decretes 1735704 y 563/10, ya que si bien los certificados de
crédite fiscal o los certificados de custodia no se encontrabkan
entre los titulos elegibles, sus titulares podian participar de

agquella operatoria si reconstituian el titule original con los
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cupcnes separables o, en su defecto, si entregakan un monto en
efectivo igual &l wvaleor nominal! total de los cupcnes gue no
fueran presentados.

Scostiene gue la camara se aparté de la dectrina
emanada de las sentencias dictadas por V.E. en los casos “Galli”
v “Ghiglino Zubilar®”, con desconocimiento gde las normas de orden
pablico que dispusieron el diferimiento y la reestructuracién de
la deuda publica.

Concluye que la forma de cancelar la deuda piablica es
una cuestidén de politica econdémica del Estado, cuya conveniencia
0 acierto escapa a la ccompetencia del Poder Judicial quien no
puede, por la wia del control de constitucicenalidad, sustituir

en sus funciones a los demads poderes de gobierno.
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Estime que &l recurso extracordinario es formalmente
;dmiéiﬁle, pues en autos se discute la interpretacidén de normas
federales -leyes 26.017, 26.078, 26.337, 26.422, 26,546 vy
decretos 1226/01, 1735/04 y 563/10, entre otras- y la sentencia
definitiva del superior tribunal! de la causa resultd contraria a
la posicidn que el impugnante funda en aquéllas (art. 14, inc.
3°, de la ley 48} .

En este punto, no es ocioso recordar gque, en su taresa
de esﬁablecer la correcta interpretacidén de las normas de
caracter federal, V.E. no se encuentra limitada por las
posiciones del tribunal apelado y del recurrente, sino que le
incumbe realizar una declaratoria sobre el punto disputado (art,
16, ley 48}, segiun la inteligencia que rectamente les otorgue

farg. Fallos: 307:1457; 320:1915, entre otros}.
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& fin de contestar la wista dJue se confiere al
Ministerioa Pablico, estimo necesario describir brevemente el
marco normativo que tiene relacidén con el caso, el gue se suma
al gue resefidt el entonces Procuradeor General en su dictamen del
16 de febrero de 2005 en la causa “Galll” (v. especialmente
acapite V).

a) El decrete 1226/01 autorizdé al Ministerio de Economia a
emitir certificades de crédito fiscal (CCF] por todos
aguellos titulos de la deuda pablica nacional que tuvieran
amortizaciones de capital total o parcial hasta el 31 de
diciembre de 2003, por el importe eguivalente a los
cupones de capital e interés con vencimiento hasta el 31
de diciembre de 2003 por hasta el equivalente de wvalor
nominal pesos un mil millones {(V.N, $ 1.000.000.000). Para
recibir esteos CCF, los instrumentos se debian depositar
hasta el 31 de diciembre de 2001 en la Caja de Valores
S5.4., donde dquedaban en custodia a esos efectos. La
asignacién de los CCF debla ser reallizada por orden
cronolégico de depdsito de los titulos, hasta alcanzar el
cupo establecido (art. 1°). El decretc dispuso que los CCF
emitidos se cancelarian mediante el pago de los servicios
de renta o de capital de los cupones Jue representan o
mediante su aplicacién al pago de impuestos, en cuyo caso,
extinguirian los cupones respectivos {art. 3%, dltimo
parrafc}, vy prevido que los depositantes podrian retirar en
cuaiquier momento y por anica vez los titules de la deuda
pib>ica gque hubleren depositade, devolviendo todos los

certificadeos de custodia por el importe eguivalente a la
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amortizaclidn del capital y de los intereses, ¥y los CCF
pendientes de aplicacién que se les hubieran acreditado,
los que serian debitados de su cuenta y cancelados {art.
4%y .

La actora se acogid a ese regimen con “Bonos de
Conselidacidén en moneda nacicnal 1* serie ~ PRO 17 vy
“Bonos de Consolidacidn en délares estadounidenses 2*
serie -~ PRCO 4" gque poseia a la fecha en gue aquél se
implementd.

Por medio del decreto 1657/02 (ratificade por el art. 62 de
la ley 25.720), se suspendid el mecahismo previsto por el
decrete 1226/01 para la cancelacién de obkligaciones
tributarias nacionales ceon titulos de la deuda publica,
por el plazo de noventa dias a partir de la fecha de su
ﬁublicacién fart. 1°) vy, entre otras medidas, se dispusoc
gque el Ministeric de Eccnomia eleve a consideracién del
Poder Ejecutivo Nacional un proyveoto de ley gque contemple
la adecuacidén del uso de los tituleos puiblicos en cuestidn
a. las posibilidades presupuestarias de cada unc de los

ejercicios futureos (art. 4°). Como fundamento de esta

disposicidén se expresd que las normas gue instrumentarcn

las cléusulas gue permitian utilizar titulos publicos para
efectuar pagos de impuestos nacionales no contemplaron el
gsistema de programacidén financiera necesaric para la
afactacién de los sucesiveos ejercicics presupuestarios a
les que alcanzan dichos titules, cuando elles se aplican a
la cancelacién de deudas tributarias, generando una
variable incierta, en tantoe 1mplica la posible reduccidn

de Iingresos tributarics de ejercicies futuros. Esa



situacidén de incertidumbre c¢omenzd a percibirse en la
ejecucidn del Presupuesto Geheral de la Administracidn
Nacional para el ejercicio 2002, aprobado por ley 25.565,
provocando hasta el 31 de agosto de 2002 una afectaciédn de
recursos tributarios para el pago de titulos pdblicos del
orden de pesos un mil ochocientos wveinte mililones (3
1.820.000.000), gue dgenera también un grave efecto
distorsive directo scobre la Coparticipacién Federal. Es
por ello que, para hacer cesar dicha situacidén de
incertidumbre, gque no se compatibiliza con los fines
expuestos en la ley 25.561, en 1los decretos 256/02 vy
450/02, ¥ en la resolucién 73/2002 del Ministerio de
Economia, se implementd un mecanismo para determinar la
incidencia gque tendra el régimen vigente sobre los
recursos tributarics correspondientes al ejercicio
presupuestario 2003 y a los ejercicios presupuestarios
siguientes (v. loa considerandos del decreto 1657/02).

d) E1 decreto 1657/02 fue modificado por su similar 2243/02,
que mantuvo la suspensidn para cancelar cobligaciones
tributarias nacicnales con titulos de la deuda pablica por
noventa diag desde la fecha de su publicacién (1l de
noviembre de 2002}; prevido gque los tenedores de CCF
originados en 1la conversidn auntorizada por el decreto
1226701, gue va se encontraban registrados en la Caja de
Valcres S.A. a la fecha de entrada en vigencia del decrete
1.657/02, podrian volver al titule original, segin el
régimen vigente (art. 4°) y fijdé un cupc mensual de
ochenta millcnes de pesgs hasta tanto se sancionara la ley

a la que aludia el art. 4° del decreto 1657/02 para
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aplicar. a la cancelacién de cobligacicnes tributarias
nacicnales de los cupones de capital & interés, vencides o
a vencer hasta la fecha de la sancidn de dicha ley, de los
titulos previstos en los deﬁretos 1005/01 y 122&/01. Ese
cupo se asignaria a la parte correspondiente a la Nacidn
en la coparticipacién primaria, sin incidir en la parte
correspondiente a las provincias (art. 5° del decreto
2243/02, texto segun el art. 1° del decreto 1264/03).

La explicacidn a esa nueva medida surge de 1os
considerandos del decrete 2243/02, en los que se lee que,
ern atencién 2 los resultados de la recaudacldn
correspondiente al mes de septiembre de 2002, v en el
marce de la emergencia econdmica declarada por la ley
253.56l, resultaba menester fijar un cupo mensual, hasta la
fecha de sancién del proyecto de ley previsto en el art,
4° del decrete 1657/02, para los cupones de intereses,
vencidos o© a vencer hasta la referida fecha, de los
titulos previstos en los decretos 1005/01 v 1226/01 <entre
otros—, a fin de preservar la integridad de escos titulos
en. su aplicacién para la cancelacidn de obligaciones
tributarias nacionales. Para utilizar ese cupc, se previé
que la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economiaz
llevara a cako licitaciones mensuales, a las gue podrian
présentarse los tenedores de los titulcs, para realizar
una oferta de cancelacidén de obligaciones tributarias
nacionales compuesta por la proporciédn gue propusieran
entre pesos e imputacidon de dichos titulos.

La resolucidn 7/03 de la Secretaria de Hacienda del

Ministerio de Economia dispuspo que las licitaciones



g)

h)

mensuales a las que se refiere el art. 5° del decreto
2243/02, relacionadas con la aplicacidén a la cancelacién
de obligacicnes tributarias nacionales de cupones de
intereses, vencidos o©o a wvencer, se realizarian al
pendltime dia habkil de cada mes, comenzande la primera de
ellas el 7 de febrerc de 2003 (art. 1°, texto segin art.
1° de la resolucién 21/03 de la agquella Secretarial.

Luego la resclucidén 186/03 de 1la Secretaria de Haclienda
suspendid por el términoe de sesenta dias a partir de la
fecha de su publicacidn, ia licitacién pautada
originalmente para el 30 de octubre de 2043 y postergada
has-a el 26 de noviembre de ese afio, asi como las gue se
reallzarian los dias 27 de noviembre y 2% de diciembre de
2003 v 29 de enero de 2004.

En aste escenario, el art. 1° del decreto 493/04 dispuso
suspender €] régimen para la cancelacién de obligaciones
tributarias nacionales con titulos de la deuda publica,
previsto por leos decretos 424701, 1615/01, 1005/01 vy
1226/01, hasta tanto finalizara la operacién de canje
voluntario de titulos de la deuda piblica externa
contemplada en el art. 24 del decreto 1387/01. Igual
medida se adoptd en relacidn con el mecanismo licitatoric
dispuesto por los decretos 2243702 ¥ 1264703 v
determinadas resoluciones de la Secretaria de Hacienda
{art. 2°}.

Como fundamento de las medidas citadas en el punto
anterigr, el Pgder Ejecutivo Nacional adujo gue se habkia
iniciadg el proceso de renegeclaclidn de la deuda soberana

contraida con anterioridad al 31 de diciembre de 2001 ¥
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que, en ese marco, se habia formulado a los acreedores una
propuesta para reestructurarla. Segin 1ndica en 10s
considerandos del decrete 48%3/04, aquel proceso se
configurd sobre la base de dispensar un trato igualitario
a todos los acreedores, lo que imponia la necesidad de
desarrollar un acgcliconar arméniceo, ceonsistente, equitativo
e 1igualador respectoc de todos los titulos emitidos e
invelucrados en las negociaciones abiertas ¢ por abrir a
partir de la iniclacion de aquél. En tales condiciones y
teniendo en cuenta el diferimiento de pagos de los
servicios de la deuda puablica, & fin de no discriminar
entre distintos acreedores de deuda publica externa, el

drganc emiszsor del decreto 493/04 entendié necesario

 suspender el poder cancelatorio de obligaciones

tributarias nacicnales otorgade a traves de los decretos
antes citados, hasta tanto finalice el procesc de

renegociacién de la deuda publica.

j} 5i bien las medidas resefiadas se adoptarcn al amparo de las

facultades que el art. 959, inc., 3°), de la Constitucidn
Nacional le confiere el Poder Ejecutivoe Naclonal, pues se
alegd que el mencionadc proceso de reestructuracidn de la
deuda publica constituia, por su caracter y magnitud, una
si;uacién sin precedentes, gue no pudo ser contemplada al
moments de la sancidn de la ley 25.5€61 de emergencia
econémica, motivo por el cual resultaba de toda urgencia y
necesidad el dictade de ese decreto, toda wvez que
circunstancias excepcionales existentes hacian imposible
seqguir los tramites ordinarios previstos por Ley

Fundamental para la sancidn de las leyes, lo cierto es que



k)

1)

el Poder Legislativo ratificd el decreto 493/04 mediante
el art. 50 de la ley 26.078.

Cada una de las leyes gque aprobaron los presupuestces de
gastos y recursos de la Administraciédn Nacional para los
ejercicies 2006 a 2012 extendieron expresamente la
suspensién del decreto 493704 hasta tanto el Poder
Ejecutivo Nacional normalice los servicios de la deuda
pablica =-conf. arts. 42 de la ley 26.078 (ejercicio 2006);
art. 58 de la ley 26.198 (ejercicioc 2007); art. 54 de la
ley 26.337 (ejercicic 2008); art. 54 de la ley 26.422
(ejarcicio 2009); art. 50 de la ley 26.546 {(ejercicio 2010
¥ prorrogada para el 2011 en wvirtud de lo dispuesto por el
arc. 27 de la ley 24.156 —conf. también decreto 2054/10-);
y finalmente art. 4% de la ley 26.728 (ejercicio 2012)-.
Con posterioridad, el art., 1° del decreto 1735/04 dispuso
la reestructuracién de 1la deuda del Estado Nacional,
instrumentada en agquellos bonos cuyo pagoe fue objeto de
diferimiento segin le dispuestc en el art. 59 de la ley
25,827, mediante wuna operacién de canje nacional e
internacional. Se establecié alli que la operacién seria
llevada a cabo mediante el canje de los titules existentes
por loa nueves instrumentos representativos de deuda,
emitidos por hasta un valor nominal méaxime equivalente a
délzres estadounidenses cuarenta ¥ un mil ochocientos
millones (u$s 41,.800,.000.,000).

La ley 26.017 (B.O. 11/02/05}) dispuso que, sin perijuicio de
la wvigencia de las normas gque resulten aplicables, los
boncs del Estado Nacicnal que fueran elegibles para el

canje instrumentade por el yva citade decreto 1735/04 y que

~10=-
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no hubiesen sido presentados para esa operacién, dquedarian
sujetos adicionalmente a sus disposiciones fart. 1%} vy,
asi, respecto de ellos prohibidé reabrir el proceso de
canje f{art. 2°) y efectuar cualgquier tipo de transacciédn
judicial, extrajudicial o privada ({art. 3°); ademas, le
impusc el deber, dentro del marco de las condicicnes de
emisidén de los respectiveos bonos y de las normas
aplicables en las Jurisdicciones correspondientes, de
dictar los actos administrativos pertinentes y cumplir las
gestiones necesarias para retirarlos de cotizacidén en
todas las bolsas y mercados de vwvalores, nacicnales o
extranjeros (art. 4°); vy establecid® gque los bonos del
Estado nacional elegibles de acuerde a lo dispuestoc por el
decreto 1735/04, depositados por cualquier causa © titule
a la orden de tribunales de cualgquier instancia,
competencia y ijurisdiccidn, cuyos titulares no hubieran
adheride al canje © no hubjeran manifestado, en forma
expresa, en las respectivas actuaciones judiciales, su
voluntad de no adherir a esa operatoria antes de la fecha
de su cierre, quedarian reemplazados, de pleno derecho,
por los "Bonos de la Repiblica Argentina a la par en pesos
step up Z2038", en las condiciones establecidas para la
asignacion, liquidacidén y emisién de tales bonos por e1

decreto 1735/04 y sus normas complementarias (art. 6°),

n} Mds de cuatro aflos mas tarde, la ley 26.547 (B.O. 10/12/09)

autorizé al Poder Ejecutiveo Nacional a realizar los actos
necesarios |para la conclusidén de ese proceso de
reastructuracidn y suspendié la vigencia de los arts. 2°,

3° y 4° de la ley 26.017 hasta el 31 de diciembre del 2010

~11-



¢ hasta tante el Poder Ejecutive Nacional, a través del
Ministerio de Economia vy Finanzas Publicas, declarara
terminade el proceso de reestructuracidon de los titulos
piblicos alcanzados por la ley 26.017, lc gue ocurriera
primero.

o) Por 1ultimo, el decreto 5363/10 dispusc la reestructuracidn
de la deuda del Estado Nacional, instrumentada en los
titulos piblicos gque eran elegibles para el canje
dispueste en el decreto 1735704 ¥ S8 Nnormas
complementarias y que no hubiesen sido anteriormente
presentados, mediante una nueva operacidén de canje de los
titulos representativos de deuda piblica nacicnal e

internacional.

- -

Ante todo, cabe seftalar gue s1 bien la parte actora
es titular de certificados de custodia y de certificados de
crédito fiscal gue obtuve al acogerse oportunamente al régimen
creado por el decreto 1226/01, no cuesticna en esta gausa las
normas por las gue sSe suspendié la peoesibilidad de cancelar
obligaciones tributarias con titulos de la deuda piblica —-a las
que me referi en el acapite anterior para una mejor comprensidén
de la cuestién debatida en el sub examine—, nil la conversién a
pesos de algunos de los certificados de custedia y CCF gue son
objeto de la demanda por aplicaciédn del decreto 471702, sino que
impugna la validez constitucional del marce normativo en virtud
del cual se difirieron los pagos de los servicios de la deuda
piblica del gobierno nacicnal contraida con anterioridad al 31

de diciembre de 2001 o0 en wvirtud de normas dictadas antes de esa

-12-



BUGLIOTTI, EUCLIDES BARTOLOME C/ ESTADO NACIONAL - P.E.H. s/ amparo.

3.C., B.134, L, XLVITI. (RECURSC EXTRADEDINARIO)

Eijﬁwmf:ﬁﬁn Cgmsiaf cie fé 2.V earear.

fecha (resoluciones 73/02 v 158/02 del Ministerio de Economia;
art. 59 de la ley 25.827; y disposiciones andlogas incluidas en
las sucesivas leyes de presupuesto dictadas hasta el presente),

En ese sentido, afirma que con la suspensidén de los
pageos de los servicics de la deuda publica nacional se vio
impedido de sclicitar la restitucién de los titulos puiblicos
originales -que hablilan sidoe ingresados al régimen del decreteo
1226/01— porque éstos va no conservaban la integridad inicial,
al sufrir un desmembramiento como consecuencia de haber aplicado
algunos de los CCF representativos de 518 cupoOnes de
amortizacién de capital e intereses a la cancelacidn de
chligaciones tributarias (v. fs. 41).

Agrega que esa imposibilidad de recuperar los bonos
que posela antes de acogerse al mecanismo previste por el
decreto 1226/01 le impidié, tamblén, aceptar la oferta de canje.
de deuda piblica instrumentada por el decreto 1735/04, vya que
los cértificadas de custodia y los CCF gque tiene en su peoder no
estaban entre los titulos elegibles para diche canje, por lo que
sus tenedores debian reconstituir el titulo piblico original, lo
que facticamente resultaba imposible al haberse cancelado
impuestos por medio de alguncs de esos CCF {(v. fs. 145)}.

Ahora bien, como se dijo, el art. 4° del decreto
2243/02 auteorizd a los tenedores de CCF originados en la
conversidn auteorizada por el decreto 1226/01 ({entre otros) gue
¥va se encontraban registrades en la Caja de Valores S5.A. a la
fecha de entrada en vigencia del decreto 1657/02, a volver al
titulo original segin el régimen vigente, es decir, en los

términos del art. 4° del decreto 1226/01.

_13_



Por otra parte, en los anexcs del decreto 1735/04 sze
aclaré que, con relacién a los CCF emitidos en los términos del
decreto 1226/01 y sus certificados de tenencia cerrespondientes,
los tenedores interesados en ingresar al canje deberian “ofrecer
al titule correspondiente de cada serie de depdsito CCF en la
cuenta fiduciaria en Caja de Valores $.A. para efectuar un canije
de estos instrumentos de conformidad con la QOferta” (v. anexo &
del “suplementco de prospecto”, péagina 148 de la versién en
castellano).

Ademas, &n el “Procedimiento Operative aplicable en
la Repiklica Argentina®™ gque obra como anexo II de la resolucién
20/05 del Ministerio de Economiz se consignd que los tenedores
de CCF podrian participar del canje de la deuda piblica, previa
entrega del titulo subyacente de cada serie de CCF del decreto
1226/01 depositade en la cuenta fiduciaria en Cajta de Valores
S5.A., segin los detalles aplicables a los titulps con cupones
separados; es decir, debian reconstituir el tituleo con cada
cupén de intereses vy page de capital Yy presentar todas sus
partes ante la citada entidad o, en casoco de no poader
reconstlituirle completamente, presentar los componentes que
tuvieran en su poder y depositar un monto en efectivo igual al
valor nominal total de cada uno de los cupones de intereses y
pagos de capital que no fueran presentados.

En tales condiciones, tengo para mi gque no resulta
acertade lo afirmade por la cémara en cuante & gque la
legislacién aplicable impidid al actor acceder al canje de 1la
deuda pakblica nacional instrumentadoe por el decreto 1735704, vya
que si bien agu#l ya no contaba con la totalidad de los CCF que

habia obtenido al ingresar sus titules pUblicos al régimen del
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decreto 1226/01, lo cierto es gque podria haber vueltc a los
titules originales subyacentes en las condiciones previstas por
los respectives arts. 4° de los decretos 1226/01 y 2243/02 e
ingresarlos a aquella operatoria, reemplazando los= cupones dque
le faltaran —por haber previamente aplicado algunos CCF a la
cancelacién de obligaciones tributarias— con el depésito en
efectivo de su valor nominal, tal como estaba autorizado por las

normas que regularcen €l mencicnade canje.

- VI -

Sentado lo anterior, pienso gue los temas gue se
someten a cnnsidetacién del Tribunal en estos autcegs encuentran
adecuada respuesta en el precedente “Galli” (Falleos: 328:6530), a
cuyas conclusiones cabe remitirse por razones de brevedad.

A ello cabe agregar que en la sentencia publicada en
Fallos: 333:855 —entre otros— el Tribunal ha dicho que, al
decidir la causa "Galli* ({Fallos: 328:690), no se limité a
resolver lo relative a la meodificacidn de la moneda de. pago
—dispuesta por el decreto 471/02 respecto de los bonos regidos
por la legislacidédn argentina— sing gque establecid una doctrina
de amplics alcances —con respaldc en un principic de derecheo de
gentes cuya existencia ya habia side afirmada en el precedente
“Brunicardi” (Falleos: 3219:2886)— en lo concerniente a las
facultades del Estado, respecto de la posibilidad de gue en
épocas de graves crisis econodomicas limite, suspenda o
reestructure los pages de la deuda para adecuar sus servicios a
las reales posibilidades de las finanzas puablicas, a la
prestacidn de los servicios esenciales vy al cumplimiento de las

funciones estatales basicas gque no pueden ser desatendidas.
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Esta doctrina de V.E., a la gque se suman las opcicnes
de canje wvoluntario de deuda disefiadas por el Gobierno Nacional,
primero mediante el decreto 1735/04 y mas tarde por medio de la
ley 26.547 y al decreto 563/10, determina gue, a mi mode de ver,
los planteos constitucionales de la parte actora acerca de la
ausencia de razonabilidad en el marco 1legal relative al
tratamiento de la deuda piblica deban ser desestimados (doctrina
de Fallos: 334:596).

- VII -

Por los  fundamentos aqui vertidos, opinc que
corresponde declarar procedente el recurso extraordinario
interpuesto por €]l Estado Nacional y revocar la sentencia
apelada.

Buehos Alires, #2\ de noviembre de 2012.

ES COPIA LAURA M. MONTI
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